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Introduccidn: pasado reciente y situacion actual _ A

El balance oferta demanda en 2017 REPsSOL

2017

Demanda Oferta
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2017
97,9 millones bl/d

No-OCDE
50,5

Oferta

Fuente: Agencia Internacional de la Energia (AIE . i 7
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Introduccion: pasado reciente y situacion actual e
El balance oferta demanda en 2017 REPSOL

2017
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Introduccion: pasado reciente y situacion actual _
El balance oferta demanda en 2017 respecto a afios anteriores REPIOL

Balance oferta - demanda
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Introduccién: pasado reciente y situacion actual _
El balance oferta demanda en 2017 respecto a afios anteriores REPIOL

Balance oferta - demanda
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Introduccion: pasado reciente y situacion actual _
El balance oferta demanda en 2017 respecto a afios anteriores REPIOL

Balance oferta - demanda
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Introduccion: pasado reciente y situacion actual _
El balance oferta demanda en 2017 respecto a afios anteriores REPIOL

Balance oferta - demanda
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Dindmica de la demanda: Global _

Solido comportamiento de la demanda en los ultimos afios REPSOL

Crecimiento anual de la demanda global
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia (AIE) y D. Estudios de Repsol 18



Dinamica de la demanda: Global
Sélido comportamiento de la demanda en los ultimos afios

Crecimiento anual de la demanda global
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Dinamica de la demanda: Regional _

La contribucién porregiones es un elemento a destacar REPISFOL

Incremento anual de la demanda regional
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gencia Internacional de la Energia (AIE) y D. Estudios de Repsol
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Dinamica de la demanda: Regional _
La contribucion por regiones es un elemento a destacar REPIOL

Incremento anual de la demanda regional
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Dinamica de la demanda: Regional _

La contribucion por regiones es un elemento a destacar REPsOL

Incremento anual de la demanda regional
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Dinamica de la demanda: Regional _

La contribucion por regiones es un elemento a destacar REPsOL

Incremento anual de la demanda regional
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Dinamica de la demanda: Paises dependientes de rentas del petroleo -e,
Los precios bajos del crudo impactaron negativamente a mas del 45% de la demaD@®io REPSOL

Incremento anual de la demanda en la no-OCDE por grupo de paises
2,5
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia (AIE) y D. Estudios de Repsol 25



Dinamica de la demanda: Paises dependientes de rentas del petroleo c,

Los precios bajos del crudo impactaron negativamente a mas del 45% de la demad@®io REPsOL
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia (AIE) y D. Estudios de Repsol
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Dinamica de la demanda: Pa

REPFOL

Los precios bajos del crudo impactaron negativamente a mas del 45% de la demad@®io
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Dindmica de la demanda: Paises consumidores _

Larelevanciadel crecimientoecondmiccen lademandade petroleo esmayorquelavariaciondel precio REPSOL

indice de precios de la gasolina en moneda local para distinto paises consumidores

120 120
efFEE UU. = Alemania

110 - - 110

100 100

o

S

I 90 90

—

o

N

g 80 80

%)

o

70 70
60 60
50 50
40 1~ 1 _ 1 T T+ 1 T T© T T T T© T T© T© T T T T T T T T T 40
< T T OO0 W NN O O O © O O MM NMNMNDNMDMDM OO oo 0 ©
AR B B By S B By S B U B L i B B
cmgoﬂacmgonacmgonacmgonacc)‘a
S0l oA P<c3ZFoRALgcs, ol <3 FO

Fuente: Bloomberg y D. Estudios de Repsol 28



Dinamica de la demanda: Paises consumidores _

Larelevanciadel crecimientoecondmiccen lademandade petroleo esmayorquelavariaciondel precio REPSOL

indice de precios de la gasolina en moneda local para distinto paises consumidores
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Dinamica de la demanda: Paises consumidores .,

Larelevanciadel crecimientoecondmiccen lademandade petroleo esmayorquelavariaciondel precio REPsSOL
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Dinamica de la demanda: Paises consumidores -
Las perspectivas de India apuntan a un crecimiento sostenido del 5,9% en 2018 y del 4,2% en 2019 REPsSOL

Demanda de petréleo de India
6 12%
mmm Nivel —Cto. a/a
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Fuente: Bloomberg, FMI y D. Estudios de Repsol
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Dinamica de la oferta;: NOPEP

, : -
La oferta de petroleo de la FOPEP parece imparable REPSOL
Produccion no OPEP
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Dinamica de la oferta: EE.UU. _

i - . . . . —
En los ultimos afos, mas del 80% del incremento de la ofer@PIBP viene explicado por EE.UU. REPIOL

Produccion no-OPEP y de EE.UU.
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Dinamica de la oferta: No convencional de EE.UU. -e.
Existe un severo problema de saturacion de la logistica de desalBgrdeane Eagle Ford REPSOL

Capacidad de oleoductos de Permian

67 Mbl/d

mm Pipelines (speculative)
mm Pipelines (under construction)
mm Pipelines (in service)

Flow to local refineries

== Production
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Fuente: Thomson Reuters, Banco de la Reserva Federal de Dallas yD. Estudios de Repsol 36



Dinamica de la oferta: No convencional de EE.UU.

B namero de torres de perforacion activas en petréleo se ha estabilizado a pesar del alza de los precios

Torres de perforacion activas totales en petréleo en EE.UU.
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Dinamica de la oferta: EE.UU. _

La AIE espera que casi el 90% del aumento de produccién en EE.UU. provenga del no convencional (15% L

Producciéon de EE.UU.
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Fuente: 1 D. Estudios de Repsol 38



Dinamica de la oferta: EE.UU. _

La AIE espera que casi el 90% del aumento de produccién en EE.UU. provenga del no convencional (15% L

Producciéon de EE.UU.
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Dinamica de la oferta: OPEP
El cambio de politica de la OPEP a finales de 2016 ha tenido el resultado esperado

ago.-14

dic.-14

= QOPEP crude
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REPIFOL
Milones de bl/d jul-18 ago-18
1/ Arabia Saudi 10,35 10,42
2|Iraq 4,56 4,65
3|Irdn 3,78 3,63
4/EAU 2,98 2,98
5/ Kuwait 2,80 2,83
6/ Nigeria 1,52 1,61
7|Angola 1,47 1,47
8/Venezuela 1,26 1,24
9| Argelia 1,06 0,95
10 Libia 0,67 0,95
11 Qatar 0,62 0,62
12/ Ecuador 0,53 0,53
13/Congo 0,34 0,34
14, Guinea Ecuatorial 0,21 0,21
15 Gabon 0,18 0,20
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Dinamicas de la oferta _
Evolucién de la produccion OPEP REPsSOL

Evoluciéon de la produccion OPEP
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Dinamica de la oferta; OPEP
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Dinamica de la oferta;: OPEP
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Dindmica de la oferta: OPEP _
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Dinamica de la oferta;: OPEP

¢, Quién equilibra el mercado tras la salida de Venezuela e Iran?

Arabia Saudi

Reduc. from max.: -220 kbl/d

e Arabia Saudi
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia (AIE) y D. Estudios de Repsol
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Escenarios de precios a corto plazo

La AIE espera un balance ajustado

Balance oferta — demanda global

* Produccion de crudo OPEP:
Agostael8 = 32,63 milbl/d.

» Necesidades de crudo OPEP:
2018 = 32,3 mibl/d
2019 = 31,9 milbl/d

REPSFOL
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Escenarios de precios a corto plazo _ i

: -
La AIE espera un balance ajustado REPsSOL

Balance oferta — demanda global. Escenario con producciéon OPEP en 32,0 Mbl/d
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia (AIE) y D. Estudios de Repsol 48



Escenarios de precios a corto plazo i

: -
La AIE espera un balance ajustado REPsSOL

Balance oferta — demanda global. Escenario con produccion OPEP en 32,0 Mbl/d
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Escenarios de precios a corto plazo i

: -
La AIE espera un balance ajustado REPsSOL

Balance oferta — demanda global. Escenario con producciéon OPEP en 32,0 Mbl/d
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gencia Internacional de la Energia (AIE) y D. Estudios de Repsol

50



Escenarios de precios a corto plazo
La misma situacion se aprecia en los inventarios de la OCDE

Inventarios en la region OCDE
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Escenarios de precios a corto plazo _ A
El consenso de analistas no ha dejado de revisar al alza las estimaciones de precio del crudo para 201828kt

Revisiones del precio del Brent para 2018 y 2019, segun el consenso de analistas

Brent2018 Brent2019

US$/Bbl
US$/Bbl

© © ~ ~ I~ [e¢] [e0] © © O o N~ ~ N~ M N~ o o
T8 39999855 999833 S BB B B B B B B S B N
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2 = = nw =z 2 = = n z = s 0 P = = n =z 2 = = n =z " = = 2

Fuente: Macro-consultoras, Bancos de Inversion y mercado de futuros
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